
Anlagefokus
Die Multi Stocks Strategies – Global
Dividends ist ein aktives, themen-
basiertes Vermögensverwaltungsman-
dat in Aktien. Die Strategie investiert in
Aktien von globalen Unternehmen, die
solide Bilanzen führen sowie erkennbar
ihre Erträge steigern und die nachhaltig
attraktive Dividenden ausschütten. Das
Ziel ist eine stetige Wertentwicklung
mittels eines breit diversifizierten Port-
folios aus globalen Aktien.

Anlageziel
Die Strategie eignet sich für Anleger,
die langfristig einen wesentlichen Ver-
mögenszuwachs erwirtschaften möch-
ten und bereit sind, dafür stärkere
Wertschwankungen in Kauf zu nehmen.

Anlagehorizont
Die bank zweiplus empfiehlt einen An-
lagehorizont von mindestens 10 Jahren.

Multi Stocks Strategies®

Global Dividends (CHF)

Strategiebeschreibung

Strategie und Ausblick1

Die im Oktober veröffentlichten US-Konjunk-
turdaten waren erneut überraschend robust.
Sowohl Einzelhandelsumsätze als auch der
ISM-Einkaufsmanagerindex für Dienstleistung-
en überraschten positiv. Die Verbraucher-
stimmung war optimistisch und der Arbeits-
markt zeigt sich weiterhin in robuster Ver-
fassung. Die starke Wirtschaftstätigkeit und die
etwas höher als erwarteten Inflationsraten
ver-anlassten den Markt nun dazu, im
Vergleich zum Vormonat deutlich weniger
Zinssenkungen zu erwarten. Die Konjunktur
des Euroraums ist nach wie vor schwächer als
die der USA, insbesondere im verarbeitenden
Gewerbe, auch wenn die jüngsten Indikatoren
auf eine gewisse Verbesserung deuten. In
Deutschland tendierten ifo-Geschäftsklima als
auch GfK-Konsumklima etwas höher als
erwartet. Dennoch dürften diese Entwick-
lungen dem Euro in nächster Zeit kaum
Auftrieb verleihen. Im Oktober litt die Währung
unter der Kombination einer zunehmenden
Kluft zwischen Anleiherenditen in den USA und
im Euroraum sowie der Aussicht auf höhere
US-Zölle im Falle eines Wahlsiegs der
Republikaner. Diese würden den handels-
orientierten Euroraum besonders hart treffen.
Das Gleiche gilt für die Schweiz, obwohl sich
die hiesige Wirtschaft aufgrund ihres defen-
siveren Branchenmix in einer relativ besseren
Verfassung befindet. Die erste Hälfte der Ge-
winnsaison für das 3. Quartal war solide und
übertraf zumeist die Konsenserwartungen. Vor
allem die Banken überraschten mit positiven
Ergebnissen, die von höheren Gebührenein-
nahmen getragen wurden. Im aktuellen Markt-
umfeld, welches von unterschiedlichen Risiko-
faktoren geprägt ist, erachten wir unsere auf
qualitativ hochwertige Unternehmen ausge-
richtete Equity Income Strategie als hervor-
ragend positioniert.

Alle Finanzdaten werden monatlich aktualisiert, die Angabe der Wertentwicklung basiert auf Daten zum
Ende des Vormonats. Die vergangene Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für die zukünftige
Wertentwicklung. Die LTA** (langfristige Allokation) setzt sich aus zugrunde liegenden
vermögensbezogenen Indizes zusammen, die das Strategieprofil widerspiegeln, mit dem die Performance
des Mandats und die aktuelle Asset Allokation verglichen werden. Performance-Daten vor Abzug von
Gebühren.

Indexierte Performance

Länderaufteilung

Währungsaufteilung

Sektorenaufteilung

Rechtlicher Hinweis
Dieses Dokument beinhaltet Werbung. Dieses Dokument richtet sich ausschliesslich an Personen mit Wohnsitz in der Schweiz. Das
Dokument richtet sich nicht an Personen, denen geltende Gesetzgebung aufgrund ihres Wohnsitzes oder ihrer Nationalität den Zugang zu
Informationen, wie sie in diesem Dokument enthalten sind, verbietet. Insbesondere richtet sich dieses Dokument nicht an US-Personen.
Sofern es sich auf ein Finanzinstrument bezieht für das ein Prospekt und/oder Basisinformationsblatt existiert, kann dieses bei der bank
zweiplus ag, Buckhauserstrasse 22, CH-8048 Zürich bzw. dem Ersteller des Finanzinstruments bezogen werden. Das Produkt enthält
Risiken. Der Wert der Anlagestrategien kann sowohl steigen als auch fallen. Anlagen in Fremdwährungen enthalten zusätzliche Risiken.
Wir empfehlen Ihnen, vor einer Anlageentscheidung detaillierte Informationen einzuholen. Anlagen sollten auf der Grundlage des
aktuellen Verkaufsprospekts getroffen werden. In der Vergangenheit erzielte Wertentwicklungen sind keine Garantie für künftige Trends.
Die dargelegte Wertentwicklung berücksichtigt keine Provisionen und Kosten, die bei der Zeichnung und Einlösung von Einheiten fällig
werden. Allfällige Ausschüttungen werden reinvestiert.
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Jährliche Performance 5 grösste Positionen
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Year-to-date 9.7%

2023 5.0%

2022 -9.1%

2021 22.9%

2020 2.4%

Nestlé SA Nam (3886335) 7.7%

Novartis AG Nam. (1200526) 6.6%

Roche Holding AG -GS- (1203204) 6.5%

Pictet (CH)Term MM CHF (1129230) 3.3%

Cie Financière Richemont N  (21048333) 3.3%

Land Gewicht

Schweiz 59.0%

USA 30.6%

Frankreich 3.7%

Kanada 1.7%

Schweden 1.0%

Andere 4.0%

Total 100.0%
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Währung Gewicht

CHF 61.0%

USD 29.1%

EUR 6.5%

CAD 1.6%

SEK 1.0%

DKK 0.8%

Total 100.00%
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